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4.1 PODSTATA PODVOJNEHO UCETNICTVI

V okamziku, kdy se rozhodne urcity subjekt podnikat,
mohou nastat rdzné situace, vnichz se v daném
okamziku z hlediska ekonomického nachazi:

= Subjekt vlastni potiebné penéZni prostredky —
k dispozici jsou penézni prostiedky, které patii do
vlastnictvi subjektu, byly tam vlozeny pii jeho
vzniku, financovani je tedy zajiSténo z vlastnich
zdroj.

» Subjekt vlastni ¢ast penéZnich prostiedki a
movitou véc (napr. pocitac¢) — k dispozici je vice
druht  majetku, vdaném piipadé penézni
prostiedky a pocitac, v praxi si lze ptedstavit dalsi
druhy (formy) majetku. Pii vzniku byly vloZeny
do podnikdni. VesSkery tento majetek patii



subjektu, je to jeho vlastnictvi, tzn. jedna se o
financovani z vlastnich zdrojt

= Subjekt vlastni penéZni prostiedky, poditac, na
nakup nemovitosti nemél dostatek vlastnich
prostiedki, od banky ziskal bankovni uvér -
k dispozici je vice druhti majetku, a to konkrétné
penézni prostiedky a pocitac. Pfi vzniku byly
vlozeny do podnikani. VesSkery tento majetek
patii subjektu, je to jeho vlastnictvi, tzn. jedna se
o financovani z vlastnich zdrojt. Na to, aby mohl
subjekt financovat nadkup nemovitosti potifebné
pro své podnikatelské aktivity, vSak nema
dostatek vlastnich penéznich prostiedkli, a proto
si vyzadal uvér od banky, ze kter¢ho byla
nemovitost zaplacena, tzn. ziskal ji z cizich
zdroju, dluzi bance.

Na majetek 1ze pohlizet ze dvou hledisek:

AKTIVA PODNIKU => Druh majetku, jeho forma;
podle formy, podoby, vjaké se vyskytuje. Je déna
informace o tom, jaky druh majetku, co konkrétné je
k dispozici (penize, nemovitost, pocitace, stroje,
zasoby...)

PASIVA PODNIKU => podle toho, komu patfi, kdo jej
vlastni, ¢i byl zdroj financovani, zda jde o zdroj vlastni
(vklad podnikatele do podnikani), nebo o zdroj cizi (vér
od banky, dodavatelské uvéry).

Podstatou podvojného tcetnictvi tedy je dvoji pohled na
majetek. Vystupem je usporddani majetku ucCetni
jednotky do ptehledného tucetniho vykazu (rozvahy-
bilance), k ur¢itému datu (rozvahovy den), a to z hlediska



jeho druhtt (aktiva) a zaroven zhlediska zdroja
financovani (pasiva). Protoze se jednd o roztfidéni téhoz
majetku podle dvou rGznych kritérii, vysledkem je tzv.
bilan¢ni rovnice, kdy aktiva se musi rovnat pasivim.

4.2 ROZVAHA, JEJI FUNKCE A DRUHY

Rozvaha

Ucetni vykaz, v némZ je majetek uspofadan k uréitému
okamziku, tj. k rozvahovému dni podle druht (aktiva) a
podle zdroji kryti, financovani (pasiva). V rozvaze se
vyskytuje stav majetku ucetni jednotky (podnikatele)
k rozvahovému dni v uspofadani podle dvojiho kritéria.

Funkce rozvahy

Podévat piehled o stavu majetku ucetni jednotky
kuréitétmu datu ve srozumitelném a piehledném
uspofadani, ¢imz jeji uzivatelé mohou ziskat informace o
finan¢ni situaci ucetni jednotky.

Druhy rozvahy

= Zahajovaci rozvaha — sestavuje se na pocatku
zahajeni Cinnosti ucetni jednotky, predstavuje
tedy usporddany piehled majetku ke dni vzniku
ucetni jednotky. Ten je vétSinou definovan
pravnim pifedpisem a je ddn dnem zapsani ucetni
jednotky do povinného registru (OR)

= Réadnd rozvaha — sestavuje se pravidelng,
k okamziku tadné ucetni zavérky (31.12 nebo
k poslednimu dni hospodaiského roku).

» Mimoiadna rozvaha — sestavuje se tehdy, kdyz je
potiteba vykdzat prehled majetku k jinému



okamziku => wvstup ucetni jednotky do
likvidace...

Kone¢nd rozvaha — v pfipadech, kdy ucetni
jednotka kon¢i se svoji ¢innosti

OBSAH A USPORADANI POLOZEK ROZVAHY

V rozvaze jsou prehledné setfidéna aktiva a pasiva i
urcitému okamziku — rozvahovy den.

V zavislosti na tom, jak podrobné¢ budeme c¢lenit majetek
podle obou dvou kritérii, bude stanoven rozsah rozvahy.

Aktiva

Za aktivum, které vyjadiuje formu, druh majetku, 1ze pro
ucely ucetnictvi majetek uznat tehdy, jestlize:

l.

2.

3.

je kontrolovan, ovladan ucetni jednotkou (tj.
ucetni jednotka jej vlastni, ma pravo snim
nakladat, vyuzivat jej ke své cinnosti) jako
1ze jej spolehlivé a realné ocenit a na zaklad¢ toho
o ném uctovat

predstavuje pravo nebo jiny piistup k budoucim
ekonomickym uzitkim

Z pohledu, jak dlouho ucetni jednotka drzi, pouZziva,
disponuje konkrétni majetkovou polozkou, se rozlisuje:

1.

dlouhodoby majetek (stala, fixni aktiva) —
ucetni jednotka ho drzi, pouziva, disponuje s nim
po dobu delsi nez jeden rok (nckteré systémy
vazou dobu, po kterou ucetni jednotka majetek



drzi, pouziva, disponuje s nim na délku vyrobniho
cyklu, je-li tato doba delSi nez jeden vyrobni
cyklus, jedna se o majetek dlouhodoby)

2. kratkodoby majetek (obézna, bézna aktiva) —
ucetni jednotka ho drzi, pouziva, disponuje s nim
po dobu kratsi nez jeden rok (nebo dobu kratsi
nez jeden vyrobni cyklus).

Clenéni aktiv

Obecné¢ se Cleni aktiva na tyto zakladni skupiny a
polozky:

Dlouhodoby majetek (stala aktiva)
Dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek
Dlouhodoby finan¢ni majetek
ObéZna aktiva

Zasoby

Pohledavky

Kratkodoby finan¢ni majetek
Piechodné ucty aktiv

Pasiva

Pasiva, kterd zobrazuji c¢lenéni majetku uznaného za
aktiva z pohledu vlastnictvi, se ¢leni na vlastni zdroje a
cizi zdroje. Oznacuji se téz jako vlastni a cizi kapital.

Vlastni zdroje

Zakladni kapital

Fondy (kapitalove, ze zisku)

Zisk (vysledek zhodnoceni majetku ucetni jednotkou)



Cizi zdroje
Zavazky
* dlouhodobé — se splatnosti delSi nez jeden rok
(bankovni uvéry, vypomoci...)
= kratkodobé — se splatnosti krat$i nez jeden rok
(zavazky viici dodavateliim, zaméstnanctiim, statu,
bankam)
Rezervy
Piechodné tcty pasiv

Format rozvahy

Rozvaha je uspotadany piehled aktiv a pasiv v urcitém
ocenéni k urcitému okamziku. Rozvaha informuje o
stavu a slozeni majetku ze dvou pohledi — z pohledu
formy, druhi majetku (aktiva) a z pohledu vlastnictvi,
zdroje kryti (pasiva).

Den, k némuz se rozvaha sestavuje, je rozvahovy den.
Radna rozvaha se sestavuje pravideln& k poslednimu dni
ucetniho obdobi. Pokud je jim kalendaini rok, pak
k31.12. V piipadé hospodaiského roku se jedna o
posledni den jiného mésice nez prosince stim, ze
pravidelné, bézné¢ obdobi je dvanact bezprostiedné po
sob¢ jdoucich mésici.

Jednotlivé polozky aktiv a pasiv v rozvaze oznacujeme
jako rozvahové polozky a penézni Castky u jednotlivych
polozek jako rozvahové stavy.

1. horizontalni format rozvahy = lze ho wvyjadrit
rovnici aktiva = pasiva; piednosti této formy



rozvahy je rychld informace o velikosti podniku,
protoze je piimo vyjadfena bilanéni suma (tthrn
aktiv a uhrn pasiv). Tuto informaci vSak musime
chapat jako orientacni, protoze rozvaha neni
vykazem reédlnych hodnot. (kontinentalni pojeti,
pouziva se v CR)

2. vertikalni format rozvahy = lze ho vyjadfit rovnici
aktiva — zévazky = vlastni kapital. Tato varianta
zvyraziiuje pohled vlastnikli, jejich podil na
financovani majetku podniku. Na zakladé¢ takto
uspotadanych polozek vrozvaze se da vyjadiit
tzv. Cisty pracovni kapitdl, ktery je dulezitym
udajem pii prokazovani likvidity podniku. (UK)

44 PRISTUPY PODLE SMERNIC EU, PODLE
IAS/IFRS

odlisnosti v definicich:

»= aktivum — zdroj fizeny podnikem (napf.podnik
urcuje kapacitu a vyuziti vyrobniho =zafizeni,
jehoz existence je vysledkem minulych
skutecnosti (minulou skuteCnosti je napi. kupni
smlouva na pofizeni aktiva) a ktery je nositelem
budouciho ekonomického prospéchu (napf.
inkasované penézni prosttedky na prodej
vyrobktl) => na rozdil od definice aktiv dle CUS
se do aktiv dle smémic EU zafazuje i majetek,
ktery ucetni jednotka nevlastni (napf. majetek
pofizovany na leasing)

= zavazek — souCasna povinnost podniku (zédvazek
vykdzany v rozvaze predstavuje povinnost



podniku uhradit dluznou ¢astku), ktera vznikla na
zéaklad¢ minulych skutecnosti (vykazani zavazku
predchézi napiiklad dodani zbozi nebo sluzeb) a
od jehoz vyporadani se ocekava, ze zpusobi odtok
zdrojii jako ekonomického prospéchu (uhrada
zévazku odCerpa penézni prostiedky podniku)
vlastni kapital — zbyvajici podil aktiv podniku po
odecteni vSech jeho zavazkl. Tato definice
vychédzi z bilan¢ni rovnice, kdy suma aktiv se
rovnd souctu zavazki a vlastniho kapitalu.

Rozvaha (vykaz o financni situaci) dle smérnic EU
((TAS/TIFRS)

Podnik ve své rozvaze uvadi aktiva a zdvazky ¢lenéné na
kratkodobé a dlouhodobé, s vyjimkou piipadi, kdy je
¢lenéni aktiv a zavazkl podle jejich likvidity spolehlivé a
relevantni.

Castky aktiv a zavazKid jsou v rozvaze uvedeny
oddélené podle splatnosti na:

= Castky realizovatelné nebo splatné za méné
nez 12 meésict od rozvahového dne, a

= Castky realizovatelné nebo splatné za vice nez
12 mésict od rozvahového dne

Aktivum by mélo byt klasifikovano jako kratkodobé,

kdyz:

se ocekava, Ze bude realizovano, nebo je drzeno
na prodej nebo spotiebu v normalnim bé&hu
provozniho cyklu

je drzeno zejména za ucelem obchodovani s nim
ocCekava se, Ze bude realizovano do 12 mésictu od
rozvahového dne



* je hotovostni nebo penéznim ekvivalentem, jehoz
pouziti neni omezeno na doby del$i nez 12
m¢ésicl od rozvahového dne.

VSechna ostatni aktiva by méla byt klasifikovana jako
dlouhodoba — budovy, pozemky, movité véci, nehmotny
majetek, naklady na vyzkum a vyvoj

Zavazek by mél byt klasifikovan jako kratkodoby,
kdyz:
= se ocekava, ze bude vyporadan v normalnim
prabéhu provozniho cyklu
* je drZen zejména za ucelem obchodovani s nim
* je splatny do 12 mésicli od rozvahového dne
= podnik neméd bezpodminecné pravo odlozit
splatnost zdvazku na dobu del$i nez 12 mésicti od
rozvahového dne.

VSechny ostatni zavazky by mély byt klasifikovany
jako dlouhodobé.

Standard vyZaduje, aby nasledujici polozky byly
v rozvaze zverejnény samostatné:

* budovy, pozemky a movité véci

* investice do nemovitosti

* nehmotny majetek

* financ¢ni aktiva

* investice u¢tované podle ekvivalen¢ni metody

» biologicka aktiva

= zasoby

= aktiva drzena k prodeji



pohledavky z obchodniho styku a ostatni
pohledavky

hotovost a penézni ekvivalenty

obchodni a ostatni zadvazky

rezervy

finan¢ni zavazky (bez polozek vykazanych mezi
obchodnimi a ostatnimi zavazky a rezervami)
dafiové zavazky a pohledavky (splatné a
odlozen¢)

zavazky drzené k prodeji

nekontrolni podily vykazané v ramci vlastniho
kapitalu

vlastni kapital a fondy

Soucasti rozvahy nebo prilohy nebo vykazu o
zménach ve vlastnim kapitalu je i:

Clenéni vlastniho kapitalu na zékladni kapital,
emisni 4zio, fondy a hospodarsky vysledek

pocet schvalenych akcii

pocet emitovanych a plné splacenych akcii, a
emitovanych, ale nesplacenych akcii

nominalni hodnota

analyza zmény poctu akcii v obehu na zacatku a
konci obdobi

prava, preference a omezeni spojena s danou
ttidou (napf. tykajici se vyplaty dividend a
rozdéleni kapitalu)

vlastni akcie (tzn. akcie podniku drzené podnikem
nebo dcetinou ¢i piidruzenou spolecnosti)

akcie rezervované pro emisi v souladu s opcemi a
smlouvami na prodej akcii (v€etné¢ terminti a
castek)



4.5 OPTIMALNI KAPITALOVA STRUKTURA

teoreticky lze stanovit optimdlni kapitdlovou (financni)
strukturu  (optimélni  zadluzenost) jako minimum
celkovych nédkladi na podnikovy kapitdl (Weighted
Average Cost of Capital - WACC). Celkové naklady na
kapital se vyjadfené v procentech se vypoctou takto:

ko (WACC) = kd x (1-t) x D/C + ke x E/C

* ko =naklady na celkovy kapital v %

» kd = nédklady na cizi kapitdl (na dluh) pied
zdanénim zisku v %

» t = mira zdanéni zisku vyjadiend desetinnym

Cislem

» ke = ndklady na vlastni kapital po zdanéni zisku v
%

= C = celkovy kapital (celkova trzni hodnota firmy)
v K¢

» E = trzni hodnota vlastniho kapitalu v K¢
* D = trzni hodnota ciziho kapitalu v K¢

Struktura finan¢nich zdroji mize byt podrobné&jsi, napf.
o prioritni akcie. Pii optimalizaci miry zadluzenosti se
vychézi z toho Ze:
= Cizi kapital je levnéjsi nez vlastni — je to proto, ze
vlastni kapitdl nese nejvétsi riziko a odmeéna za
jeho vlastnictvi, tj. dividenda se vytvaii ze zisku
po zdanéni.



» S rastem zadluzenosti roste 1 irokova mira — roste
riziko pro banku a vétsi riziko vyzaduje vyssi
vynosnost

* Sristem zadluZenosti roste také pozadavek
akcionait na vyssi dividendy

* Substituce vlastniho kapitdlu dluhem pfinasi
zlevnéni nékladl na celkovy kapital az do urcité
miry zadluZenosti, potom tyto naklady zacnou
rust.

Ur¢it optimalni stupen zadluzenosti 1 optimalni strukturu
dluhii (kratkodobé, dlouhodobé) je v praxi obtizné. Lze
odvodit pouze vSeobecné pravidlo: dluh je ucelné zvysit,
kdyz vys$i zadluZenost zvySuje majetek akcionart (tj.
ptsobi finan¢ni paka)



